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MapwuHa IropisHa KOBUPEBA,
acnipaHm Xapkigchbko20 HauioHanbHo20 yHigepcumemy eHympilHix cnpas

NMPABO HA YYHACTb Y PO3noaini NPUBYTKY
roCrnogAPCbKOIro TOBAPUCTBA

MpaBo Ha yyacTb Yy posnogini npubyTKy OTPUMAHOMO rOCNOLAPCHKUM
TOBApPUCTBOM 3@ MEBHWIA Nepio4 Yacy € OOHWM 3 OCHOBHWX MpaB, sk Hanexatb
y4acHuKaM Takux topuandHix ocib. Voro cneuudika nonsrae y Tomy, o GinbuwicTs
Y4YacHUKiB sk CyO’eKTiB KOPMOPaTMBHWX MPABOBWX 3B'S3KIB, BCTyMawuM [0 HMX,
nepecnigyloTb came MOXIMBICTb OTPUMaHHSI MaTepianbHOi BUroamM Big 3pobreHmx
BKNaAiB 4O CTATYTHOO Kanitany KopnopaTuBHOI opraHisadii.

MpoTe uMHHE 3aKOHOAABCTBO IWLIE 3aKPiNMOe BiANOBIAHY MOXMUBICTb,
3a3HavalouM, WO y4yacHUK (4neH) Moxe OpaTw ydyacTb Yy po3nogini npubyTky
rocnofgapcbkoro  ToBapuctea  (cT. 116  LluBinbHoro  kogekcy  YkpaiHu, cT. 88
locnopapcbkoro kopekcy YkpaiHw, cTr.5 3akoHy YkpaiHu «[po ToBapucTea 3
oOmexeHol Ta fAopaTkoBow BignosiganbHicTion, cT. 10 3akoHy Ykpaihnm «[po
rocnogapcbki  ToBapuctear). Y ceo uepry, 4.1 ct1.25 3akoHy YkpaiHu «po
aKUiOHepHi  TOBapuCTBa» 3a akUioHepamu — BMACHWKaMW MPOCTUX  aKLii
3aKpINIETLCA NPABO Ha OTPUMAHHS AWBIAEHAIB.

3 HaBedeHOro aKTyarbHUM 3anuIIAeTbCsl MUTaHHS MPO  CMiBBiAHOLLEHHS
cyD'eKTMBHMX npaB «bpaTu yyacTb y posnogini npubyTKy» i «Ha OTPUMAHHS
JvBigeHAiBy Ta ix NpaBOBOI NPUPOAN.

BignosigHo go n. 14.1.49 lMogaTtkoBoro kofekcy Ykpaiuu AuBigeHam' — ue
nnaTix, WO 3MINCHIOETHCS HOPUANYHOK 0COBOI0 — EeMITEHTOM KOpMopaTUBHUX NpaB
4K IHBECTULINHMX cepTUdiKaTiB Ha KOPUCTb BMACHWKa Takux KOpNopaTUBHUX Mpas,
iHBECTULiIMHMX CepTU(ikaTiB Ta IHWMX UiHHMX nanepis, WO 3acBigyyloTb NpaBo
BNacHOCTi iHBECTOpa Ha 4acTky (nait) y MaiHi (akTuBax) emiTeHTa, y 3B'A3Ky 3
PO3MOAINoM YacTuHU Moro NpubyTKy, pO3paxoBaHOro 3a npasunamu byxranTepecbKoro
obniky. TobTo 3akoHopaBelb PO3rNAfae AMBILEHAM SK YaCTUHY npubyTKy, WO
OAEPXYE YYaCHUK Bif AiSNbHOCTI rOCNOAAPCHKOr0 TOBAPUCTBA, L0 IPYHTYETHCS Ha
nonoxeHHsax cT. 30 3akoHy YkpaiHn «[po akuioHepHi ToBapucTBay», 3a SKOK
OMBIOEHA — YaCTMHA YnUCTOro NpUBYTKY akLioHepHoro ToBapuctea (aani — AT), wWwo
BUNNaYyeTbCs akLiOHEPY 3 PO3paxyHKY Ha OfHY HAaNEXHy MOMY aKLlilo NEBHOMO Tuny
Ta/abo knacy. Moganblue X 03HaNOMNEHHS 3 NpaBMNaMW BKa3aHo! CTaTTi CBigUMTb
Npo 3aKpinfeHHs 3akoHOZaBLEM MPOUecy BUMMaTW OMBiAeHAY, ane HisK He
MEXaHi3My 3[iNCHEHHs MpaBa akuioHepa OpaTu yyacTb y poanogini npubytky. |
nnwe y cT. 33 BKasaHOro 3akoHy 3a3Ha4eHo, WO A0 BUMKIHOYHOI KOMMeTeHuji
3aranbHux 3bopis AT HanexuTb po3nogin npubyTky i 36uTkiB TOBapuCTBa, ane
3HOBY X He NpO NpaBo akLioHepa bpaTu yyacTb Yy posnogini npubytky. MpoTe cnig

1 3a3HayaeTbes, WO Came CrOBO «AMBILEHA» HE € CYTO PUAUYHUM i 3aCTOCOBYETLCS Y
NOBCAKAEHHOMY XUTTi [OCUTb YacTo, LLO BUMArae YiTkoro po3yMiHHs 1Moro amicty [1, c. 62].
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BpaxoByBaT, LU0 AMBIAEHA — Le Nnatix, a NpaBo Ha OTPUMaHHS AuBIAEHIY — Le
npaBo BuMaraTtyt Big 3000B’S13aHOI 0COOM BUMNATUTU HA KOPUCTb YNPaBOMOYEHOI
0cobu neBHy cymy.

XapakTepuayloun npaBo Ha AMBIAEHS B HOPUAMYHIN NiTepaTypi CTBEPIKYETLCS,
WO LUe BWKMIOYHO CyO'eKTMBHE KOpnopaTMBHE MpaBO akuioHepa, WO BUHUKAE B
pamKax KOpropaTWBHOTO NPABOBIOHOLIEHHS, $Ke OMOCepeaKoBYE YNpaBMiHHS
rocrnofapCbKUM TOBAPMCTBOM, LLO 3LiACHIOETHCA Or0 YYacHUKaMu, NoeaHye y cobi sk
MaWHOBI TaK i HEMalHOBI efleMeHTU Ta nepeabavae yMosHUU (BWGINEHO MHOK. —
M. K.) xapaktep BWHWKHEHHSI 3000B'si3arnbHUX B3AEMO3B'SI3KIB MK Yy4YacHUKaMK
[2, c. 73]. ToBTO [0 MOMEHTY NPUIHATTA pilLeHHs 36opamu NPo BUMMNATy AWBIAEHLB
BKa3aHe NnpaBo € YMOBHUM Ta BiAHOCUTLCSA A0 KaTeropii MOTEHLiHMX (abCcTpakTHMX)
npas [3, ¢. 19]. Ons Toro w06 Le npaBo CTano peanbHUM, HEOOXIAHOW € HAsIBHICTb
MPaBOYTBOPIOKOYNX  HOPUOMYHUX  (DaKTiB — OTPUMaHHS TOBapuCTBOM  MpuOyTKY,
MPUAHSTTS NO3UTMBHOTO PiLLIEHHSI MPO OTONOWEHHS (BUMaTy) AMBILEHAIB.

Y npoTuBary BMCMOBMIOETLCS MO3ULLS, L0 NPaBO Ha OTPUMAHHS AMBIAEHAIB €
6e3ymogHuM (BuAineHo MHot. — M. K.) npaBom, TOBTO Takum, L0 Mae HaMBaXmnuBILLE
3HauYeHHs cepep iHWMKX npaB akuioHepa [1, ¢. 62; 4, c. 80], ke He 3anexuTb Bif
HasiBHOCTi NpuOyTKy ToBapucTBa abo MPUIAHSTTS 3aranbHUMM 360pamMu TOBapUCTBa
PILUEHHS MPO CMpPSAMYBaHH] 4acTuHW NpubyTKy Ha BuUNNaTy AuMBIOEHOIB Ta €
KOHKpeTHUM 060B’a3kom AT [5, ¢. 3].

Y [OKTPWHI NpaBa nepeBaxarouuM € nigxia, 3a kMM AOLINbHO po3pisHATH ABa
MOHATTS — «MPaBO Ha OTPUMAHHS [AMBIGEHAIB» | «MpPO MpaBO HA OTPUMAHHS
oronoweHnx ameigeHais» [5, . 10; 6, c. 21; 7,¢. 73]. Tum Ginble, WO y CBITOBIN
NpaKkTULi Ui mpaBa pisHATbLCA. 3aKOHOAABCTBA PI3HWX KpaiH BifPI3HAKTHCA nLLe
MOPSIAKOM BU3HAYEHHS TaKoro BigoKpeMeHHs. Hanpuknag, B aHrniicbkoMy npasi
aKuii MOXyTb NpofaBaTuCh i3 36epeeHHsM npaBa NpoAaBLS Ha AUBIAEHA — Lie TaK
3BaHi ex-dividend share abo x Le npaBo MOXe nepexoauTu OO0 NOKynus (cum-
dividend share) [8, c. 168]. Y cygosin npaktuui CLUA akuioHepu HagineHi npasom y
CYOOBOMY MOPSAKY BMMAaraTi BUMMaTu AMBIGEHAIB, SKWO BOHM He Bynu oronoLuei,
ane [isNbHICTb kopnopauii € npubyTtkoBoto [9, ¢. 344]. TNpoTe 3aranom y 3B’sI3ky i3
3aranbHOMPUIHATUM NOZINOM MalHOBUX BiHOCMH Ha pevoBi Ta 3060B’'s3anbHi, LS
KOHLIENLLi He € JOCUTb NEPEKOHNUBOIO.

lMpn petanbHOMY BMBYEHHI HaBefeHUX MOrMAAIB MOXHA BiOMEXYBaTU YiTKy
no3unLjto 3 NPUBOAY TOrO, WO aKLiOHEPHi NPaBOBIAHOCKHW ICHYKOTb BUKITIOYHO Mix AT
SIK FOPUAMYHOLD 0COBOL0 | OKPEMO B3ATUM aKLiOHEPOM Ta MatoTb CyTO 3060B’S3anbHUA
xapaktep. TyT aBTOpW UITKO NOKa3ylTb KOHKPETHUA CyB'eKTHWA  cknag
NpaBoBIOHOCUH: akLioHep Bonogie 3060B'A3anbHUMKM  MpaBaMi  LLOAO  MaiiHa
TOBApUCTBA, Lie NPOSBNSAETLCA B TOMY, LIO BiH Mae npaBO BUMaraty 4acTuHy
npubyTKY 3a NigCyMKaMm LisnbHOCTI TOBApUCTBA.

3BaxuMo, Lo NpaBa aKLiOHepiB Ha ofepXaHHs mpubyTKy He 3aBxau bymyTb
CKIagoBMMW 3MICTY KOpPNOpaTWBHMX MPaBOBIGHOCUH. MoxHa npunycTuTW, Wo Ans
3apOKEHHs! TAKOro Npaga, oPUAUYHOTO (haKTy, KU CNPUUMHAE CaMe BUHWUKHEHHS
KopnopaTuBHWX BigHOCMH Oyno 6 [OOCTaTHLO, ane akuioHep 3MOXe OTpUMaTy
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OMBILEHON Nulle nicns 3aTBEPMKEHHS iX po3Mmipy 3aranbHAMK 360pamn. Akwio
BWUKOHABYMA OpraH TpuBamMii Yac He BMHOCWTb Ha pO3rMsAf 3aranbHuUX 360piB
MATaHHA LWOAO PO3MIpY HanexHWX AMBIOEHAIB, Y aKuioHepa € nepeBaxHe npaBo
BUMaraTM MpW3HAYeHHs BuMnat AueigeHdiB. Lle npaBo NOpPOAXYE BMHWKHEHHS
0cobnm1BOro PUANYHOTO cknagy, k1 BkroYae B cebe NiacTaBy BUHUKHEHHS CaMUX
KopropaTUBHUX BIHOCWH, TOBTO HOpUAMYHI haKTy, Ta TOW (hakT konu 3aranbHi 36opu
3aTBEPIKYIOTb PO3MIP Camoi CyMu.

3akoHogaeelb He nepenbayae 060B'A3Ky TOBApMCTBA BUMNAYyBaTH AUBIAEHAM.
Y 4.3 cr. 30 3akoHy Ykpaitu «[1po akuioHepHi ToBapucTBa» MOBA e Nuwe npo
pilleHHs Npo BUNNaTy AWBIAEHAIB Ta X po3Mip, 3a 4.4 BkasaHOi CTaTTi Mpo
BCTaHOBIIEHHS NEpeniKy akLioHepiB 3a NPOCTUMU aKLisiMv NPUAMAETLCA 3aranbHUMI
3bopamn AT. 3a ymMOBM BIACYTHOCTI Takux HOpUANYHUX (hakTiB He Oyae 1 BunnaT
ameigengis [10, c. 148].

Omxe, NpaBoO Ha AMBIOEHAN 3AIMCHIOETBCS NWLLE 3@ YMOBM aKTMBHOI Ta
iHiLjaTMBHOI yyacTi akLioHepiB y crpaBax ToBapucTBa, 60 ix BUNNATa € MOXIUBOW
nuile 3a pilleHHsM 3aranbHuX 36opiB ToBapucTBa. Ockinbku BCi rocnogapChbki
TOBapuCTBa CTBOPIOIOTHCA 3 METOK OTPUMaHHS NpubyTKy Ta MOAArnbLUOro WOro
PO3MOAiy MiX y4acHUKamu, TO NpaBo Ha AMBILEHI MOXHA AiNCHO BBaXaTW OOHWM 3
OCHOBHMX ManHOBWX MpaB. Ta un € BOHO 6e3ymOBHVUM? BignoBigb Ha L MUTaHHS
HagacTb 3MOry BCTaHOBWMTW WOrO NpaBOBY NPUPOAY Ta ChiBBIZHECTU 3 MPaBOM
YYaCHWKIB Ha y4acTb B yNpaBniHHi rOCNOAaPChKAM TOBApPUCTBOM.

Beaxaemo, 1o 3akoHogasuo, y ct. 116 LIK Ykpainu, ct. 10 3akoHy YkpaiHu
«lpo rocnopapcbki TOBapucTBa», CT.5 3akoHy YkpaiHu «[po ToBapuctea 3
0OMeXeHOK Ta 4O0AATKOBOK BiAnoBidamnbHICTION, CT. 2, 25, 26, 30 3akoHy YkpaiHu
«[Mpo aKLioHepHi ToBapucTBa» BapTO BUKOPUCTOBYBATW NOHATTS NPaBO Ha y4acTb y
posnogini npubyTky, a TEPMiH «NpaBO Ha OTPUMaHHs AMBIAEHAIB» (44 NpaBo Ha
OMBiOeHaN) MOXe 3anuWNTUCA Y BU3HAYEHHSIX 3aKOHOAaBLs, ane He B pamkax
KopropaTuBHUX MpaB, a B pamkax 3000B’s3aHb, SKi BUHWKaKTb Y TOBapUCTBa nepeq
1I0ro y4yacHuKamm 3a pesynbtaTamit NPUIAHATOrO PileHHS MPO po3noAin npubyTky.

Bepyuu o yBaru BULLEHABEAEHE 3a3HAYMMO, LLO NPABO aKLioHepa Ha YacTUHy
npubyTky y NOBHOMY Moro oBcssi He BUHMKAE, ane npuabasLluM akuii, akuioHep, Yy
nepLuly 4Yepry po3paxoBye Ha OTpUMaHHs npubyTKy Big HUX (aKuii), came TOMy
aKLioHepy MOBWHHI MaTW MPaBO Ha y4acTb y po3nogini npubyTKy, a BXe 3 PeLuTolo,
nicns NPUAHATTS HeOOXiAHMX pileHb, i Ha oronoweHi auBigeHan. OTXe, MOHATTS
«npaBo OpaTtu yyactb y po3nogini npubyTky TOBapuCTBa» i «mpaBo OTPUMYBaTH
YacTuHy (amBigeHau) npubyTky TOBapuUCTBa» € PIisHMMW 3a CBOIM 3MICTOM Ta
NpaBoBOK NPWUPOJOK MNpaBamu. 3BiACW, NpaBO Ha OTPUMAHHA [UBIAEHAIB €
3000B'A3anbHMM, @ MpaBO Ha yyacTb y po3nogini npubyTky € KOpnopaTUBHWM.
BignosigHo, §K Ue He [OWMBHO, aKuioOHepW, BMXOOAYM 3 MOMOXEHb YMHHOMO
3aKOHOAABCTBA, HE MaloTb TAaKOro MaWHOBOrO MpaBa Sk 6paTh y4yacTb y po3nogini
npubyTKy TOBapUCTBa (BOHO MOXE BMHUKHYTU Nuwe sKwo byne nepeabaveHo y
CTaTyTy TOBapUCTBa).
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YOK 347.1

CsiTnaHa BiktopiBHa KOXAH,

acnipaHm kaghedpu YusinbHo20 npaga ma npouecy akynsmemy Ne 6
XapKigcbK020 HalioHanbHo20 yHigepcumemy eHympilHix cnpas

MPOBJIEMHI MUTAHHA 30IMCHEHHA NPABA
HA MEAWYHE BTPYHYAHHA B KOHTEKCTI MPAKTUKN
€BPOINENCBKOIro cyny 3 nrPAB nogunH1

[MUTaHHs 34IMCHEHHS Ta 3aXUCTY CY6'EKTUBHWX LIMBINbHUX NpaB € akTyarbHAMM
Ta NpiopuUTETHUMU Ha Byab-AKOMY eTani POo3BUTKY LIMBINICTUYHOT Hayku. MMopyLieHHs
Cy0'eKTUBHMX UMBINbHIX NpaB Ta iHTEPECIB Y cepi HagaHHs MeaUYHOI JOMOMOrM BCe
yacTile CTaloTb nigcTaBamu Ans 3BEPHEHHS 3@ 3aXMCTOM A0 HaLiOHambHWX CyAiB
YkpaiHu, a Takox 4o €8pONeicbKoro cyay 3 npas MIOANHW.

BignosigHo po ct. 42 OcHoB 3akoHOLABCTBa YKpaiHu Npo OXOPOHY 340POB'S Bif
19.11.1992 — meduuyHuM 6mpyyaHHsM € 3acTOCyBaHHS METOAIB AiarHOCTUKU,
npodinakTuky abo NikyBaHHsl, MOB'A3aHMX i3 BAIIMBOM Ha OPraHiam JioanHM.

3as3Biuyali cyb’ekTUBHE LMBINbHE NMPABO BUHMKAE KOMK Y MPABOBIAHOCUHAX iCHYE
ynpaBoMoyeHa i 3000B’Si3aHa CTOpPOHA | XapaKTepuayeTbCs MIpOH  MOXIMBOI
MNOBELiHKA yNpaBOMOYEHOro CyB'ekTy BiANOBIAHO [0 topuAMYHMX 0BOB’A3KIB
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